PROTOKOLL
FOR
ORDINZAR GENERALFORSAMLING
|
SOLSTAD OFFSHORE ASA
(organisasjonsnummer 945 883 294)

Den 26. juni 2020 k1. 10.00 ble det avholdt ordinzr
generalforsamling i Solstad Offshore ASA i
selskapets lokaler "Neset Fort" i Nesavegen 39,
4280 Skudeneshavn.

1. APNING AV MOTET VED STYRETS
LEDER OG OPPTAK AV FORTEGNELSE
OVER MOTENDE AKSJEEIERE

Generalforsamlingen ble &pnet av styreleder Harald
Espedal.

Solstad Offshore ASA har utstedt 291 532 299
aksjer hvor selskapets beholdning av egne aksjer
(inkludert datterselskaper) er 140 522. Felgelig har
selskapet totalt 291 391 777 stemmeberettigede
aksjer.

Til stede pa generalforsamlingen var 145 389 611
aksjer. Saledes var 49,87 % av aksjene (stemmene)
representert. Fortegnelse over metende aksjeeiere
og fullmektiger er vedlagt protokollen.

Fra styret mette Harald Espedal. Fra ledelsen motte
Lars Peder Solstad og Kjetil Ramstad. Fra
valgkomiteen motte Owe Heoines. Ernst & Young
AS v/statsautorisert revisor Asbjern Radal var ogsa
til stede.

2. VALG AVMOTELEDER 0G TO
PERSONER TIL A UNDERTEGNE
PROTOKOLLEN SAMMEN MED
MOTELEDER

Harald Espedal ble valgt til meteleder.

Owe Hgines og Ellen Solstad ble valgt til &
medundertegne protokollen sammen med
meteleder.

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG
FORSLAG TIL DAGSORDEN
Generalforsamlingen er innkalt ved brev av 5. juni
2020 til aksjonarene og publisert pa selskapets
nettside www.solstad.com . Innkallingen og

MINUTES
OF
THE ANNUAL GENERAL MEETING
OF
SOLSTAD OFFSHORE ASA
(business registration number 945 883 294)

The annual general meeting of Solstad Offshore
ASA was held on 26 June 2020 at 10.00 a.m. at
the offices of the company "Neset Fort" in
Nesavegen 39, 4280 Skudeneshavn, Norway.

1. OPENING OF THE MEETING BY THE
CHAIRMAN OF THE BOARD AND
REGISTRATION OF ATTENDING
SHAREHOLDERS

The annual general meeting was opened by the

chairman of the board, Harald Espedal.

Solstad Offshore ASA has issued 291,532,299
shares where the company (including
subsidiaries) holds 140,522 treasury shares.
Thus the company has a total 291,391,777
voting shares.

145 389 611 shares were present at the annual
general meeting. Thus 49,87 % of the shares
(votes) were represented. The list of
shareholders present and represented is attached
to these minutes.

The board was represented by Harald Espedal.
The executive management was represented by
Lars Peder Solstad and Kjetil Ramstad. The
nomination committee represented by Owe
Hgaines. Ernst & Young AS, the company's
auditor was represented by Asbjern Rodal.

2. ELECTION OF MEETING CHAIR
AND TWO PERSONS TO SIGN
MINUTES TOGETHER WITH THE
MEETING CHAIR

Harald Espedal was elected to chair the meeting.

Owe Haines and Ellen Solstad were elected to
co-sign the minutes together with the meeting
chair.

3. ADOPTION OF NOTICE AND
PROPOSED AGENDA

The annual general meeting was summoned by

letter dated 5 June 2020 to all shareholders and

published at the company's website



dagsorden ble godkjent, generalforsamlingen ble
erklart for lovlig satt.

4. GODKJENNELSE AV SELSKAPETS 0G
KONSERNETS ARSREGNSKAP OG
ARSBERETNING FOR 2019

Styrets forslag til selskapets og konsernets

arsregnskap og arsberetning for 2019 ble

gjennomgétt og godkjent. Siledes ble ogsé falgende
forslag fra styret til disponering av morselskapets
resultat og svrige arsoppgjersdisposisjoner vedtatt:

Avsatt til utbytte: NOK 0

Overfort til annen NOK 744 244 818
egenkapital

Netto NOK 744 244 818
disponert/overfert

5. ORIENTERING OM KONSERNETS
FINANSIELLE STILLING

Med henvisning til innkallingen og tidligere

borsmeldinger redegjorde styrets leder for status for

arbeidet med restruktureringen.

6. FASTSETTELSE AV GODTGJORELSE
TIL STYRETS MEDLEMMER 0OG
STYRETS REVISJONSKOMITE

Godtgjerelse til styret og til revisjonskomiteens
medlemmer i tidsperioden 6. juni 2019 og frem til
ekstraordinzr generalforsamling, planlagt avholdt
sa snart som mulig i forbindelse med
restruktureringen av konsernet,6. juni 2019 ble
fastsatt slik i samsvar med valgkomiteens forslag:

Styrets leder NOK 288 600
Styremedlemmer NOK 157 600
Revisjonskomiteens NOK 52500
medlemmer

Samlet godtgjerelse NOK 1155333

Ekstra godtgjerelse til styremedlemmer for hvert
styremate som disse deltar i utover ti meter i
samme tidsperiode ble fastsatt i trdd med
valgkomiteens forslag som folger:

Styrets leder NOK 12500
Styremedlemmer NOK 7500
Samlet godtgjerelse ~ NOK 1695 000

www.solstad.com. The invitation and the
agenda were approved and the annual general
meeting was declared legally set.

4. ADOPTION OF THE COMPANY'S
AND CONSOLIDATED ANNUAL
REPORT AND ACCOUNTS FOR 2019

The board's proposal for the company's and

consolidated annual accounts and report for

2019 were presented and approved. Thus, the

board's proposal for allocation of the company's

result and other appropriations were approved:

NOK 0
NOK 744 244 818

Dividend

Transfer from
retained profits
Net
applied/transferred

NOK 744 244 818

5. THE FINANCIAL SITUATION OF THE
COMPANY

With reference to the notice and previous stock

exchange announcements, the Chairman gave a

status for the restructuring process.

6. DETERMINATION OF
REMUNERATION TO THE
MEMBERS OF THE BOARD OF
DIRECTORS AND THE AUDIT
COMMITTEE

Remuneration to the board and to the audit

committee for the period between 6 June 2019

and until the extraordinary general meeting,

planned to be held as soon as possible in
connection with the restructuring of the group,
was set as proposed by the nomination
committee:

Chairman of the NOK 288,600
board

Board members NOK 157,600
Audit committee NOK 52,500
Total remuneration NOK 1155333

Additional remuneration to board members for
any board meeting in which the board member
has participated in excess of ten board meetings
during the relevant period of time was set as
proposed by the nomination committee as
follows:

Chairman of the NOK 12,500
board
Board members NOK 7,500



7. FASTSETTELSE AV REVISORS
GODTGJORELSE FOR 2019

Revisors godtgjerelse i relasjon til selskapet

pélydende NOK 1 832 188 for 2019 ble godkjent.

8. FASTSETTELSE AV VALGKOMITEENS
HONORAR

Valgkomiteens godtgjerelse for tidsperioden 6. juni
2019 og frem til ekstraordiner generalforsamling
som nevnt i sak 6 ble fastsatt slik i samsvar med
valgkomiteens forslag:

Leder NOK 25000
Medlemmer NOK 25000
Samlet NOK 75000
godtgjerelse

9. STYRETS ERKLAERING OM LONN O0G
ANNEN GODTGJORELSE TIL LEDENDE
ANSATTE

Generalforsamlingen behandlet styrets erklering
om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til
ledende ansatte etter asal. § 6-16 a, og vedtok &
stette styrets forslag til retningslinjer for dette:

Hovedprinsippet for fastsettelse av lederlonn og
annen godtgjerelse i konsernet Solstad Offshore
ASA 12019 skal vere at ledende ansatte tilbys
konkurransedyktige betingelser, slik at konsernet
sikrer seg tilfredsstillende kompetanse og
kontinuitet i ledelsen. De ledende ansatte skal ta del
i samme kollektive ordninger, slik som pensjon
med videre, som gvrige ansatte i konsernet.
Konsernet tilbyr ikke aksjeopsjonsprogram til
ledelsen eller gvrige ansatte.

10. REDEGJORELSE FOR
FORETAKSSTYRING

Styrets leder gjennomgikk hovedinnholdet i

redegjorelsen. Det skulle ikke stemmes over

redegjorelsen.

11. VALG AV STYREMEDLEMMER

I samsvar med valgkomitéens innstilling ble det
besluttet at styret skal ha felgende sammensetning
frem til ekstraordinar generalforsamling som nevnt
over i sak 6:

Harald Espedal (styreleder)

Total remuneration NOK 1695000

7. ADOPTION OF AUDITOR'S
REMUNERATION FOR 2019

The auditor's remuneration related to the

company of NOK 1 832 188 for 2019 was

approved.

8. DETERMINATION OF THE
NOMINATION COMMITEE'S
REMUNERATION

Remuneration to the nomination committee for

the period between 6 June 2019 and until the

extraordinary general meeting referred to in item

6 was set as proposed by the nomination

committee as follows:

Leader NOK 25,000
Members NOK 25,000
Total NOK 75,000
remuneration

9. THE BOARD'S STATEMENT ON
SALARIES AND OTHER
REMUNERATION TO EXECUTIVE
PERSONNEL

The general meeting dealt with the board's

statement on salaries and other remuneration to

executive personnel, and resolved to support the
board's proposal for guidelines on the subject:

The general principle for stipulation of
management salaries and other remuneration in
the Solstad Offshore ASA group in 2019 shall
be that executive personnel are offered
competitive terms, to ensure adequate expertise
and continuity in management in the group.
Executive personnel shall enjoy the same
collective arrangements, such as pensions etc.,
as other employees in the group. The group has
no stock option program for management or
other personnel.

10. STATEMENT OF CORPORATE
GOVERNANCE

The chairman of the board presented the main

content of the statement. The general meeting

should not vote over the statement.

11. ELECTION OF BOARD MEMBERS

In accordance with the nomination committee's
proposal, it was resolved that the board shall
have the following members until extraordinary
general meeting referred to above in item 6:

Harald Espedal (chairman)



Merete Haugli
Toril Eidesvik
Frank Reite

12, VALG AV MEDLEMMER TIL
VALGKOMITEE
I tr&d med valgkomitéens forslag besluttet

generalforsamlingen at valgkomitéens medlemmer,

Runde Lande (leder), Anders Onarheim og Owe
Heines, fortsetter frem til ekstraordineer
generalforsamling som angitt over i sak 6.

* ¥k ¥ %k

Oversikt over aksjer representert som vedlegg 1.

Avstemningsresultatene er vedlagt denne
protokollen som vedlegg 2.

Flere saker var ikke til behandling og
generalforsamlingen ble heve

R

Harald Espedal

7 //
( Lty Ll

Owe Hgines

Merete Haugli
Toril Eidesvik
Frank Reite

12. ELECTION OF MEMBERS TO THE
NOMINATION COMMITTEE
In line with the nomination committee's
proposal, the general meeting resolved that the
committee's members, Rune Lande (chairman),
Anders Onarheim and Owe Hwines, continue
until the extraordinary general meeting referred
above under item 6.

de sk ook ok

Detailed overview of represented shares in
Appendix 1. The detailed voting results are
attached hereto in Appendix 2.

The were no other matters to be discussed and
the annual general meeting was concluded.

Ellen Solstad




26.6.2020 VPS GeneralMeeting

Totalt representert

ISIN: 806 1 FSt
Generalforsamlingsdato: 26.06.2020 10.00
Dagens dato: 26.06.2020

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmgtt : 5

Antall aksjer % kapltal

Total aksjer 291 532 299

- selskapets egne aksjer 124 975

Totalt stemmeberettiget aksjer 291 407 324

Representert ved egne aksjer 3640 733 1,25%
Representert ved forhandsstemme 67594625 23,20%
Sum Egne aksjer 71235358 24,45%
Representert ved fullmakt 27 882 205 9,57 %
Representert ved stemmelnstruks 46272048 15,88 %
Sum fullmakter 74 154 253 25,45 %
Totalt representert stemmeberettiget 145 389 611 49,89 %
Totalt representert av AK 145 389 611 49,87 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

N

DNB Bank ASA SOLSTAP OFFSHORE ASA

G

W ) T

https://csdclient.vps.no/cas/serviet/na ‘vps.cas.seMets.Index?menuandmain=uI_MENU__NGM_OWN



26.6.2020 VPS GeneralMeeting

Total Represented

ISIN: FE R
General meeting date: 26/06/2020 10.00
Today: 26.06,2020

Number of persons with voting rights represented/attended : 5

Number of shares % sc

Total shares 291,532,299

= own shares of the company 124,975

Total shares with voting rights 291,407,324
Represented by own shares 3,640,733 1.25 %
Represented by acvance vote 67,594,625 23.20 %
Sum own shares 71,235,358 24.45 %
Represented by proxy 27,882,205 9.57 %
Represented by voting instruction 46,272,048 15.88 %
Sum proxy shares 74,154,253 25.45 %
Total represented with voting rights 145,389,611 49.89 %
Total represented by share capital 145,389,611 49.87 %
Registrar for the company: Signature company:
DNB Bank ASA SOLST. FSAORE ASA

6@@\7 Wiy~

https:/icsdclient.vps.no/cas/serviet/no.vps.cas.serviets.Index?menuandmain=UI_MENU_NGM_OWN
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_k‘ﬂ 6.2020 VPS GeneraiMeeting

Protokoll for ganaralforsamling SOLSTAD OFFSHORE ASA

15N NOORAIOADGON SOLSTAD DFFRIIUAKL ASA

| GeneraForsamiingsdato 7804 2020 10 00

Dagens data 8,08 2070

Akajel For Mot Avgitta Avathr  Ihka svpitt  Stemmeberettigede

reprosentarts sksjer

Sak 3. dodkjenning sv Innkslling oy forslag ti Degeorden
Ordinaer 145 189 811 0 14530611 0 0 145 399 11
% avulle stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
Wietprasantert Ak 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 49,87 % 0,00 W 4987 % 0,00% 0.50 %
Totalt © 145380 411 ° ° 145 399 611
Sak 4. Gudk) ’ § 09 ravisors heretning for 2018
Orainmr 145 JA9 811 0 145309611 ] ] 145 289 611
% avpitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00%
M representert Ak 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
“ totel AK 9aT% 0,00% 4987% 000% 0,00 %
Totalt 143 309 611 o L] L] 143 3 11
Sak 6. Fustsettaise v godigierelae ti styrats og Styrvta v
Ondinmes 145 59 542 € 145359547 0069 0 145 389 611
M avQitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
S representert AX 99,90% 0,00 % 99,98 % 0,02% 0,00 %
% total AX 49NE% 0,00 % 49,86 % 0,01 % 0,00 %
Totah 145 159 542 0 145359 541 30069 [] 145 380 811
Bak 7. F av revisors sk far 2019
Ordinar 145 359 542 0 145159542 30069 o 145 389 611
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,98 % 0,00 % 9998 % 0,02% 0,00 %
% lotal AX 49,86 % 0,00 % 49,86 % 0,01 % 0,00 %
Totalt 145 359 542 0 145339542 30069 ° 143 300 611
Sak §. Fastssttalsa av valgkomitéens honorar
Orgineer 145 359 542 D 145159542 30069 [] 145 389 611
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,98 % 0,00 % 99.96 % 0,02% 0,00 %
= total AX 49,86 % 0,00 % 43,86% D01 % 0,00 %
Totalt 145 359 542 © 145350542 30063 [ 145 399 611
Sak 9. Styrsts erktmring omn lenn of sanen godtglsreise ti] ledands ansalts
Ordinaer 145 389 542 69 145389 611 [] o 145 389 611
% avgite stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 49.87% 0,00% 4987% 0,00% 0,00 %
Tetalt 145 389 342 145389611 ° ° 145 389 811
Sak 10. Redegisraisa for forstaksstyring
Ordinaer 145 387 837 0 145387837 1774 o 145 389 611
% avgRts stemmer 100,00 % 0.00 % 0.00%
% representert AX 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 49,87 % 0,00 % 4987% 0,00% 0,00 %
Totak 145 387 837 0 145387837 1774 (] 145 389 611
Sak 11. Styrevaig
Ordine+ 145387837 1774 145389 611 ° 0 145 209 611
% avgitla stememer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% repratentart AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AX 49857 % 0,00% 49,87% 0,00% 0,00 %
Totalt 145387837 1774 145389 811 0 L} 145 389 811
Sak 12, Valg sv madiemmaer th valgkomitgan
Ordinaer 145 389 811 © 145387611 (] L} 145389 €11
% svgete stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AX 49,87 % 0,00% 49,07 % 0,00% 0,00 %
Tatalt 145 399 611 0 14338 d11 L] L]
Kontofarer for selskapet: For selskapet: /
DNB gany ASA SOLSTAG O) "ﬁ;m jﬁ
(5s l
Aksjeinformasjon
Mavn  Totalt antall mksjer Pdiydand kapital
Ordinzr 291 532 299 2,00 583064 598,00 Ja

§ 5-17 Alminnelig flartallskrav
krever Nertall av de avgitte stemmer

5-18 VedtektsendHing
l!rcvcr tilsiutning fra minst to tredeler s} vel av de avgitte stemmer
som av den SO er repr general

https:llcsdclientvps.nolcaslservle!!no.vps .caa.sendets,Index?menuandmain=UI_M ENU_NGM_OWN




£6.6.2020 VPS GaneralMasating

Protocol for general meeating SOLSTAD OFFSHORE ASA

18IN: NORODIMO60R SCLSTAD OFFSHORE ASA

Guneral meellng date.  26/08/2020 10.00

Today: 26.08, 2070

Shares claas FOR Agalnst Poli In Abatain Poll not reglsterad Reprasented shares

With veting rghts
Agerda ltem 3. Approval of the notice and tha proposed agends

Ordiner 145,389,611 0 145,389,611 [} (] 145,389,811
volos cant In % 10000 % 0.00 % 0.00 %
representating ol i in % 100.00 % 0.00% 100.00 % 0.00 % 0.00 %
total s in W 49.87% 0.00% 4987 % 0.00% 0.00 %
Total 145,389,811 0 143,3 L] o 143,
Agenda ltam 4. Approval of snnusl accounts, Board of Directors report snd suditors statement for 2019,
Ordiner 145,189,611 0 145,389,811 0 (] 145,389,511
votes cast In w 100.00 % 0,00 % 0.00 %
represantation of sc in % 10000 % 000% 100,00 % 0.0 % 0.00 %
Lotal s in % 49.87% 0.00% 4987 % 0,00 % 0.00 %
Totel 145, 1" 0 145,389,811 o ° 145,389,811
Agenda item §. of tion to tha of the Board of Diracters and the sudhk
committes
Ordingr 145,359,542 0 145,359,542 30,069 0 145,289,611
votes cast In % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
representation of ac In % 99.98% 0.00% 99.98% D02% 0.00 %
total scin % 986% 0.00% 4986 % 0.01 % 0.00 %
Total 145,359,542 © 145,359,542 10,064 L] 145,309,811
Apenda ltem 7. Adoption of tha suditor's remuneration for 2019
Ordinmer 145,359,542 0 145,359,542 30,069 [ 145,389,611
votes cast In % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
representation of sc in % 9598% 000% 99.98% 0.02% 0.00 %
total scin % 49.86% 0.00% 43.86 % 0.01 % 0.00%
Total 145,359,542 © 145,359,542 130,069 0 145,389,611
Agends itam B, of the 's
Ortlinar 145,359,542 0 145359,542 30,069 a 145,389,611
voles cast In % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
representation of sc In % 99.98% 0.00% $9.90% 002% 0,00 %
total 3¢ in % 49.86% 0.00% 4986% 0.01% 0.00 %
Total 145,359,542 8 145,359,542 30,069 ° 145,389,611
Agends item 9. Tha Board’s staté¢ment on saiaries and other ramuneration to executive personnel
Ordinzer 145,189,542 69 145,389,611 0 0 145,389,611
votes cast in % 10000 % 0.00 % 0.00 %
represencation of sc in % 100.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 %
total 3¢ In % 49.87% 0.00 % 49.87% 0.00% 0.00 %
Total 143,389,542 6% 145,389,611 o ] 145,389,611
Agends item 10. Statement of Corporsts Governance
Croinaer 145,387,837 0 145,387,837 1,774 0 145,389,611
voles cast In % 10000 % 0.00 % 0.00 %
representation of i< in % 100.00 % 0.00 % 10000 % 0.00% 0.00 %
total ¢ in % 49.87% 0.00% 49.8/% 0.00% 0.00 %
Tota) 143,397,037 0 145,387,837 1,774 [} 145,309,611
Agenda itam 11, Election of board mambaers
Ordinaer 145,187,837 1,774 145,389,611 [ [} 145,389,611
votas cast In % 106.00% 0.00% 0.00 %
representation of 5 In % 100.00% 0.00 % 10000 % 0.00 % 0.00 %
totsl sc in % 4987% 0.00% 49807 % 0.00% 0.00 %
Total 145,387,837 1,774 145,189,611 [ L] 145,388,611
Agends ltem 12, flection of to the
Ordiner 145,389,611 0 145,389,611 a a 145,389,611
votes cast In % 1D0.00% 0D00% 000
representation of scin % 100.00 % 0.00% 100.00 % 0.00 % 0.00 %
tatal scin % 49.87 % 0.00% 4987% 0.00% 0.00 %
Yotal 145,230,811 0 145,389,611 o o 145,389,611
Reglstrar for the company! Signaturg company:
DNB By 5

Share information

Nsme Total number of shares Nominsl value Share capilal  Voling rights
Ordinzr 291,532,299 2.00 583,064,598.00 Yes

§ 5-17 Gansrally mafority requirement
requires majonty of the given votes

§ 5-18 Amendment ta resolution
Requires two-thirds majority of the given votes
ke the issued share capital represented/attended on the general meeting

https://csdclient.vps.no/cas/serviet/no.vps.cas.serviets.Index?menuandmain=UI_MENU_NGM_OWN




